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Focus sulle opportunità in 

Europa

Pur rimanendo leggermente positivi sulle azioni, 

riconosciamo che alcuni segmenti, in particolare 

dei mercati statunitensi, stanno già scontando lo 

scenario migliore. I mercati europei, invece, 

possono potenzialmente offrire opportunità di 

investimento a prezzi più favorevoli.

Una parvenza di scenario 

favorevole prima 

dell’insediamento di Trump 

I mercati hanno chiuso l'anno con un tono ottimistico, con 

forti performance in tutti i settori. Con l'avvicinarsi 

dell'insediamento di Trump, vediamo crescere l'attenzione 

sulle politiche previste, in particolare per quanto riguarda il 

loro potenziale impatto sull'inflazione. Rimaniamo 

leggermente positivi sulle azioni, ma siamo attenti ai rischi.

L'economia statunitense 

ancora brillante supporta una 

posizione positiva sul rischio

I recenti dati economici indicano un contesto 

economico ancora positivo che dovrebbe favorire 

la redditività delle aziende. L'inflazione rimane un 

punto chiave di attenzione.

Ricerca di rendimento nelle

obbligazioni

I rendimenti dei mercati obbligazionari restano 

interessanti, ma ci aspettiamo che l'incertezza 

persista mentre i mercati assimilano le notizie sulle 

politiche della nuova amministrazione statunitense. 

Privilegiamo un atteggiamento flessibile e ci 

concentriamo sul credito di qualità.

Ricerca dei vincitori in un 

contesto geopolitico in evoluzione 

Emergeranno nuovi vincitori in tutti i Paesi, settori 

e aziende, mentre il mondo cerca un nuovo 

equilibrio in risposta alle sanzioni e ai dazi. Il 

riorientamento delle catene di approvvigionamento 

potrebbe offrire opportunità soprattutto nei mercati 

emergenti.
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È il momento di bilanciare 

rischi e opportunità

In un contesto positivo, dobbiamo bilanciare 

attentamente le opportunità con i rischi legati alle 

reazioni del mercato a notizie inattese sul fronte 

politico e/o a sorprese sul fronte degli utili.

Glossario

Inflazione: Aumento del livello generale 

dei prezzi di beni e servizi, con 

conseguente diminuzione del potere 

d'acquisto.

INFORMAZIONI IMPORTANTI
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Le opinioni espresse in merito all'andamento dei mercati e dell'economia 
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